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istanbul, 22/07/2026
A. Giris

Katilim Varlik Kiralama A.S. (“VKS" veva “Ihragei”) tarafindan, Teknosa lg ve Dis Ticaret A.S.'nin
(“Teknosa”, “Kaynak Kurulug® veya “Fon Kullamesi™) fon kullameisi olarak yer alacag,
8.000.000.000 -TLlik ihrag tavam (“Ihrag Tavam™) iginde, vurtiginde halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli vatinmeilara satilmak iizere, tertipler halinde, gesitli vadelerde kira sertifikalan
(“Sertifikalar™) ihrag edilmesi amaglanmaktadr.

Ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin bu hukuki durum degerlendireme raporu (“Rapor™) Sermaye
Piyvasasi Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de vayimlanan 111-61.1 seri
numarali Kira Sertifikalann Tebligi (“Teblig™ EK-1 uyarnnca vyurtiginde ihrag edilecek kira

sertifikalarina iliskin ithrag belgelerinin - onaylanmas: igin talep edilen belgeler kapsaminda
hazirlanmistir,

B. INCELENEN BELGFELER

Sertifikalarin thraci ile ilgili olarak hazrlanan Rapor kapsaminda asafidaki bilgi ve belgeler

incelenmigtir.
1. VK$'nin Esas Stzlesmesi,
2. VEKS'nin 20.05.2026 Tarihli 94 sayih Yonetim Kurulu Karar,
3. Fon Kullanesi' nin Esas S&zlesmesi, -
4. Fon Kullamesi'min 20.05.2026 Tarihli 2338 sayil Yonetim Kurulu Karan,

5. Kira Sertifikasi lhrag Programi Temel Hilkiim ve Kosullari (“Temel Hilkiim ve Kosullar™) ile
ekinde yer alan Ydénetim Szlesmesi, Sertifika Hikiim ve Sartlan, Tasfiye Taahhiidii, (hepsi
birlikte, “Islem Stzlesmeleri™),

6. Fon Kullamcisina iligkin JCR Avrasva Degerlendirme A.5. (“JCR") tarafindan hazirlanan 22
Mayis 2026 tarihli Rating Bildirim Formu (*Derecelendirme Raporu™)

C. [HRACIN YAPISI

Sertifikalar, Teblif m. 4/.1 ve m. 6 kapsammda diizenlenen Ytnetim S&zlesmesine dayah kira
sertifikas: tilrline uygun olarak ihrag edilecektir. Sertifikalarin ihrag vapisi ekteki tabloda sunulmustur
“EK-1")

Bu kapsamda;
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1. VKS tarafindan ihragg sifatiyla Teblif m. 6 kapsammnda yGnetim sizlegmesine dayah olarak kira
sertifikas: ihrag edilecektir.

2. VKS, ihrac: gergeklestirilecek kira sertifikalann, kira sertifikalaring satin alan yatinmeilara kira
sertifikalarimin bedeli kargihinda aktaracaktir.

3. VKS yaurmcilardan topladify ihrag tutammi, Fon Kuollamcisi'na temin edecek olup; Fon
Kullanicisi, kurulug amaci ve faalivet konusu kapsaminda aktifinde yer alan ve Temel Hilkiim ve
Kogullar Metni'nde “Varhk” tanmiminda kapsami belirtilen her tiirli mal, firiin ve emtiay
VK5 nin vekili sifati ile vnetecektir,

4. Fon Kullamcisi, Portftzy*den elde ettifi geliri Sertifika Hilkiim ve Sartlarinda belirtilen tarih ve
sartlarda VK5 'ye Gdeyecektir. Portftiy’den elde edilen gelir, Sertifika Hilklim ve $artlannda
belirtilen tahmini kar oranim gegerse, stz konusu tutar vekilet Giereti olarak Fon Kullanicisina ait
olacaktir,

5. VKS, Islem Sozlesmeleri kapsaminda, yapmis oldugu tahsilatlan gelir dagitim tarihlerinde
vatirimeilara aktaracaktir,

6. ltfa tarthinde, Fon Kullamecis: Tasfiye Taahhildiine istinaden, Portfoy'il itfa bedelini VKS've
tdemek suretiyle tasfive edecektir.

7. Portfty tasfive edildikten sonra, Portftiviin tasfivesinden elde edilen gelir yatimmeilara
aktarlacak ve Kira sertifikalari itfa edilecektir.

D. TEKNOSA'NIN KAYNAK KURULUS SIFATI -

Teblif’in 3"(incll maddesinin birinci fikrasmn (§) bendinde vapilan kaynak kurulus tammina gére; ©...
yiimetim sizlesmesine davah kira sertifikas: ihraclarinda sahip oldufu varhk ve haklan VKS$
adina yineten 12°nei maddenin birinci hkrasinda belirtilen nitelikteki sirketler” ybnetim
sizlesmesine dayah kira sertifikas: thraglannda kaynak kurulug olarak yer alabilirler.

Teblig’in 12" inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde ise; “Derecelendirme kuruluglarindan talebe
bagh olarak notlandirma Blgedine gbre ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan™ tarafindan da VK3 kurulabilecegi belirtilmektedir.

JCR tarafindan Derecelendirme Raporu'nda Fon Kullameisimm “Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu™ AA (Duragian), “Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu™ J1+ (Duragan) “Uzun
Vadeli Uluslararas: Y abanc: Para Kurum Kredi Rating Notu” ve “Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para
Kurum Kredi Rating Notu™ ise BB (Duragan) olarak belirtilmistir.

Bu baglamda, Teknosa'min ydnetim sizlegmesine dayal kira sertifikas: ihracinda kaynak kurulug/fon
kullanscisi olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmadifa digiintilmektedir.

j
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E. VKS'NIN HUKUKI DURUMU

1. VKS'nin Esas Stzlegmesi
VK5 nin esas sizlesmesine giire;
a. VKS miinhasiran kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla kurulmustur.

b. VK5 kira sertifikas: ihraci ile fon topladiin yatmimeilann vekili sifatiyla amact dogrultusunda
kaynak kuruluga ait varlik ve haklan miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
diihil olmak izere kendi lehine yGnetilmesini konu alan stzlesmeler diizenleyebilir.

¢. VK5 Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlan gergevesinde kira sertifikas: ihracma
yonelik sair iglemler gergeklegtirebilir, sfzlesmeler yvapabilir ve faaliyette bulunabilir.

d. Teminat alabilir.

Bu kapsamda esas sdzlesmesi kapsaminda VE$ nin kira sertifikas: ihrag etmesine hukuken bir engel
bulunmamaktadir.

2. VK$'nin Ydnetim Kurulu Karan

VES 20.05.2026 tarihli ve 84 numarah yGnetim kurule toplantisinda almig oldugu 94 sayih yénctim
kurulu karan ile, Sertifikalanin ihraci ve islem sizlesmelerinin imzalanmasi ile ilgili gerekli yonetim
kurulu kararing almigtir.

F. FON KULLANICISI'NIN HUKUKI DURUMU

1. Fon Kullanicisi’'nin Esas Sozlesmesi

Fon Kullamicisi’'min esas sbzlesmesinde; “Sirket yurt icinde ve yurt diginda gercek ve tizel kigilere
satdmak dzere, Tirk Ticarer Kenumu, Sermaye Pivasas: Kanunu ve yirtrlikteki sair mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak her tirli takvil, finansman bonosw, kar zarar ortaklig belgesi ve borglanma
aract nitelifindeki diger Sermaye Pivasasi araglarim ihrag edebilir. Sirket yénetim kuwrulu, Sermaye
Piyasast Kammu'mm 31, Maddesi gergevesinde borglanma arace niteligindeki sermaye pivasasi
araglarm ihrag yetkisine sahipriv.” hitkmil ver almaktadir.

2. Yinetim Kurulu Karan

Fon Kullancisi’nin 20.05,2026 tarih 2338 sayili ynetim kurulu karan ile Sertifikalarin ihracina yonelik
karar alinmustir,

G. IHRAC YAPISINA iLiSKIN SOZLESMELER

&5 Fi
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1. Temel Hikiim ve Kogullar

VKS ile Teknosa arasindaki bu sozlesme ile Thrag Tavam igerisinde yapilacak tiim kira sertifikasi
ihraglarma iliskin temel hilkiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu séizlegme ile Ihrag Tavam kapsaminda
gerceklestirilecek tertip ihraglaninda imzalanacak stizlegmelerin ekil ve igerifii, ddemelerin ne sekilde
yapilacag, erken itfa halleri ile Fon Kullaneisi'nin islem Stzlesmeleri kapsamindaki temerriidiintn
genel sonuglan dilzenlenmektedir.

Bu sbzlesme, Ihrag Tavam kapsaminda pergeklestirilecek ilk kira sertifikasi ihraci Gncesinde
akdedilecektir.

2. Yonetim SOzlesmesi

Bu Stzlesme kapsaminda gergeklestirilecek kira senifikasi ihraglannda dayanak varliklann Fon
Kullanicis: tarafindan VKS lehine yonetilmesine iliskin hikkiim ve kosullar diizenlenmektedir.

3. Sertifika Hilkiim ve Sartlan

VKS ve Fon Kullamcis: arasindaki bu stzlegme ile [hrag Tavam gergevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iliskin tiir, davanak varlik, sertifika gelir tiirii, gelir tdeme periyodu, tahmini kar oram,
pisterge, vade baglangig tarihi, itfa tarihi ve benzeri konular dilzenlenmektedir.

4. Tasfive Taahhlidii

Fon Kullames: tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Tashhiidii ile Fon Kullamesi Itfa
tarihinde Portftiy'il itfa bedelini VKS ye Gdemek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

H. IHRAC YAPISINA ILISKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN
HUKUMLER §

1. Temel Hikiim ve Kosullar’a gire;

4. “Erken itfa Halleri ve Temerriit” bashkh VII inci maddeye giire kanundan kaynaklanan
ternerrilt hallerine ek olarak;

i.  Serifikalardan ve Islem Stzlesmelerinden kaynaklanan ddemelerden herhangi birinin,
teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak ddenmemesi; teknik aksakhk
halinde ise aksakligin giderilmesini takip eden ilk 3 I Giini'nde yapilmamasi,

ii. lIslem S8zlesmelerinde kararlagtinlan &nemli taahhiit ve ylkiimliliklerinden herhangi
birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin dgrenildigi tarihten
itibaren otuz Is Giini iginde tiim sonuglan ile ortadan kaldinimamas,

iii.  Fon Kullamcisi'min demelerini tatil etmesi, Gdeme aczi icerisine diismesi, alacakhilan
ile temdit anlasmasi yapmasi, iflas, konkordato talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girigimde bulunmasi,

iv. Fon Kullames'mn hak/fiil chlivetini kaybetmesi veya smrlandinlmasi, kayyim
atanmasi, ticari faalivetlerini durdurmas: veya faaliyet konularim degigtirmesi, mali
durumunu olumsuz yénde etkileyecek dlgiide malvarhg iizerinde tasarrufta bulunmasi,
simirlamasi,
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V. Fon Kullamcisi'nin malvarhgs tzerine, mali durum unu &nemli dlcilde etkilevecek veya
Islem Stzlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan viikimliliklerini yerine
getirmesini dnemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, karan alinmas:,

vi.  Fon Kullancisi'nin Sertifikalar’ dan ve Islem Stzlegmeleri'nden kaynaklanan edimlerin
ifast igin gerekli [zinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

gibi hususlar temerriit hali olarak sayimigtir. Béylece Fon Kullamcis,, Sertifikalar ve Islem
Stzlesmeleri kapsamundaki yitkiimliliklerinden herhangi birisini ihlal ettiginde kendisine vapilan
bildirim ile temerriide diisecek ve VKRS Sertifikalarin erken itfasim isteyebilecek ve VKS, Fon
Kullanicisi'na kars: her tiirlil yasal yola bagvurabilecektir.

(Not: Temel Hitkiim ve Kogullar metnindeki “Islem Stzlesmeleri” taniminda “her bir thrag kapsammda
akdedilecek difer sizlegmeler ve diizenlenecek taahbhitler” de yer almaktadir. Dolayisiyla Smegin, VKS
ve Fon Kullanicis: arasinda varsa farkls bir ihraca tligkin daha énce imzalanmis islem sizlesmelerinde
yasanacak temerriit halleri de isbu ihrag bakimmdan temerriit hali sayilacak ve VKS, Fon Kullanicisina
kars: haklarin kullanabilecektir, )

b. Kira Sertifikasi Ihrag Protokoliine gére; Fon Kullanscisy'nn beyan ve tekeffilllerinden herhangi
birisi gergefi vansitmamas: Fon Kullancisi’mn temerriit hali olarak sayilmigtir,

2. Tasfive Taahhiidi “ne gire;

Fon Kullanicis: tarafindan tek tarafly olarak diizenlenen “Tasfiye Taahhiidii” ile Fon Kullanicis itfa
tarihinde Portfiivil itfa bedelini VKS'ye ddemek suretiyle tasfiye etmeyi taahhilt etmektedir.

L SONUC

Bu Rapor, Fon Kullamicis: ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayamilarak haziflanmis olup 22/07/2026 tarihi itibariyle meveut durumu yanstmaktadir. Bu
Raporumuz kapsammda sonug olarak; -

*  VKS$'nin Sertifikalan thrag etmesinde,

* Teknosa'min yéinetim sdzlesmesine dayah olarak kira sertifikasi ihracinda kaynak kurulug
olarak yer almasnda,

*  VKS ve Teknosa'nin Iglem Sozlesmelerini imzalamalarinda,
Hukuki bir sakinca bulunmadifini belirtmek isteriz,

Savgilarimla
Av. Yusuf Yargin KARABAG sl

EK-1 Kira Sertifikas: [hrag Yams: 7 sl
EK-2 Hukukgu Tecritbe Beyan
EK-3 Avukat Kimlik Belgesi
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Hukuki Durum Degerlendirme Raporu . M}'ﬁ Bili




Fnlgrul
P mu-

g

5

Iru-.f Yonetim  [émemsel T.,ﬁw
Hasilan  Stlesmesi  Geetiri
1 HHHI

[ 2 3 8
Kim Sertifikasi  [heag  Domemsel il
|baraici Husilari Clictiri Cidemesi
s

Hukuki Durum Deferlendirme Raporu

*"Wt&mwu




EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Yusuf Yargin Karabag, 2009 yilinda Maltepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden mezun olmuy
olup, 2011 yilindan bu yana 41438 sicil no ile Istanbul Barosu'na kayithdur.

2010 yilindan itibaren farkl hukuk biirolaninda girev alan Karabad, bu siiregte Mutlu Avukatlik
Biirosunda bir katihm bankasmna hukuki damsmanlik hizmeti verilmesi dahil pek gok hukuki hizmet
sunmustur. 2018 yilindan bu yana ortafy bulundugu Ug El Avukathk Damismanhk ve Arabuluculuk
Bilrosu’nda avukatlik ve arabuluculuk faalivetlerine devam etmektedir.

Yukanda belirtilen gorevleri siiresince basta banka, banka igtirakleri, sigorta sirketleri ve

uluslararas: sirketler olmak Gizere genig bir portfye hukuki hizmet veren ve bu kapsamda gal ismalarna

devam eden Karabag, faizsiz finans alaninda firiin ve hizmetlerin geligtirilmesi ve hayata gegirilmesine

Av. Yusuf Yargin BAG g
5 Hiectery”

yinelik hukuki damigmanlik saglamagtar.
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