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Poya

Esas Faaliyet Kar Biiyiimesi

stirdiirmesinin giivencesi
olarak goriilmeli. Ote
yandan firmalarn diger
faaliyetlerinden kar elde

Yiiksek 9 Sirket

Bilango sezonunda segici hisse hareketleri 6ne ¢ikacak.
Yatinmeilar yillik bazda buytyen sirketlere yonelecek.
ZEYNEP AKTAS

etmeleri olumlu bir gelisme
olsa da kazancin agirhkh
kasmi bu kalemlerden elde
ediliyorsa devaminin gelme

BILANGOSEZONUBASLADI.

Yatinmmeilar bu dénemde daha
ziyade finansal tablolarin detaylari-
n inceleyecek. Yiiksek enflasyonun
yasandig1 bir donemden gegtigimiz
icin zaman zaman fiyatlarda sigmeler
yasanabilecektir.

Oniimiizdeki doneme iligkin

Neticede mali tablolar
sirketin d6nem sonu
itibariyle finansal yapisimi
ortaya koyar. Bu yapiya
bakildiginda yatirnmeilarin
onemsemesi gereken
asil nokta sirketin esas
faaliyetlerinden kar elde

ihtimali zayif oldugu i¢in
ileriye doniik beklentinin
de sorgulanmasina yol
acacaktir.

Uzun vadeli beklentilerle
hareket eden yatinmeilar
esas faaliyet kiarhhg ve
net kar1 hizh biiyiiyen
sirketleri her zaman i¢in
daha dikkatle takip etmesi

sirketlerin hedef fiyat tahminlerini edip etmedigidir. Neticede gerektigini bilir.
yapabilmek i¢in firmalara iligkin bir firmanin ana faaliyet Bu yazimizda yilhk
finansal veriler daha fazla 6nemli hale dalinda kazang elde etmesi bazda ve ceyrek bazda

gelecek.

uzun vadede biiylimesini

esas faaliyet kir1 ve net
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NET KAR VE ESAS FAALIYET KAR BUYUMESi YUOKSEK 9 SIRKET

Esas Faaliyet | Net Kar Net Satig
| | Kari Blytime (%) | Net Kar Bilyiime | Buyiime (%) Biyiime (% Yilbasi Degisim
Sira | Hisse Adi (Yillik) (%) (Yillik) (Ceyrek) (Ceyrek) (%)
1 | Borusan Mannesmann 216221 1.896,50 113936 102,85 257,29
2 | Oyak Cimento 348,76 54942 35730 140,83 150,95
3 | Migros Ticaret 135,63 865,61 253,51 121,52 8447
4 | Tiirk Traktor 156,57 168,35 193,34 138,81 76,34
5 | Akgansa 34867 44776 55167 145,31 65,26
6 | Dogus Otomotiv 26804 26717 291,32 168,64 2819
7 | Kontrolmatik Teknoloji Enerji 148,71 258,60 209,96 158,46 27,08
8 | Anadolu Isuzu 167,27 143,22 127,57 14397 -574
9 | Teknosa ig ve Dig Ticaret 134,19 225,37 144,67 132,90 10,57
Kaynak: Finnet Hisse Expert, 2023/03 verileri ile hazirlanmigtir.
kan yiizde 100 biiyiiyen donem sirketlerin yapilmasinda fayda bityiimeyi bagaran sirketler ‘
sirketleri yilbagindan maliyetlerinin arttify oldugunu goz ardi one gikiyor.
bu yana primlerine krediye ulasimin zorlagtigy etmemeli. Ote yandan
gore mercek altina bir donem. Net kar ve ekonomiye dair farkh ESAS FAALIYET
aldik. Listede farkh esas faaliyet kir biiylimesi geligmeleri de takip KAR BUYUMESI
sektorlerden sirketler saglamay1 bagaran girketler etmekte yarar var. Yihn ilk ¢eyreginde yilhik ve
yer aliyor. Bu sirketler: bu dénemde bir¢ok Kurlardaki hareket ister ceyrek bazda esas faaliyet
Borusan Mannesmann, olumsuz etkiyi atlatmay1 istemez ihracatc sirketleri ve net kir bityiimesi
Oyak Cimento, Migros bagaran firmalar olacaktir. 6ne gikarryor. Ancak bir yiizde 100 olan girketler

Ticaret, Tiirk Traktor,
Akgansa, Dogus Otomotiv,
Kontrolmatik Teknoloji
Enerji, Anadolu Isuzu,
Teknosa i¢ ve Dis Ticaret.
Icinde bulundugumuz

iLK YARI BILANGOLARI

Ilk yan bilancolan sirketler
icin bir referans olmakla
birlikte aym1 zamanda yilhk
bazda degerlendirmelerin

yandan da kiiresel bazda
enflasyon ve durgunlugun
yaratmug oldugu olumsuz
atmosfer de siiriiyor. Boyle
bir durumda alternatif
secenekleri gozeterek

BiLANGOLARI NASIL OKUMALI?

Yatirnmei ortak oldugu
sirketten ne bekler?

Alti ayhik bilangolarda hangi
bilanco kalemine nasil bakilir?

Net kar rakamina, kardaki artiga
bakilmali. Bunu yaparken enflasyon
orani gz 6ntinde bulundurulmal.
Sirketin geyrek ve yillik bazda kar
marjlaninin seyri incelenmeli.

Sirketin satislarini
blyttmesini bekler.

Kar etmesi, karini artirmas,
mumkinse karnini enflasyonun
(izerinde blyutmesini ister.

Satiglarindaki arti takip edilmeli.

Kann strdarulebilir olmasini
arzular.

Esas faaliyet karina ve artigina
bakilmali.

Sirketin varliklarini artirmas),
agir borglanmamasini
bekler. Neticede enflasyonist
doénemlerde biyime de
olabilir.

Varliklan, borglar, 6zkaynaklan,
kaynak dagilimi g6z 6ntinde
bulundurulmali.

Sirketin yatinmlari ile
strdurdlebilir bliyameye
yonelmesini ister.

Yatinmlari ve yatinmdaki artig
gozlenmeli.

ikinci ceyrekte de yiiksek
performans gosterebilir.
Bu anlamyla soz konusu
sirketleri degerlendirme
kapsaminda tutmakta
fayda var. Kapsamda giren
sirketleri getirisine gore
siraladigimizda Borusan
Mannesmann, yilbagindan
bu yana ytizde 257
oranindaki performans: ile
one cikiyor. Aym donemde
Oyak Cimento'da fiyat
artig1 yiizde 150 oldu.
Migros Ticaret, Tiirk
Traktor, Akcansa, Dogus
Otomotiv y1lbagindan
bu yana yatinmeisina
yiizde 27 ile 84 arasinda
getiri sagladi. Sirketlerin
alti aylik bilangolarinda
performanslarini
stirdiirmeleri fiyatlaria
ister istemez yansiyacaktir.
Anadolu Isuzu ve
Teknosa yiiksek esas
faaliyet kér biiylimesine
sahip olmalarina ragmen
primsiz kalan iki hisse. @
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